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Vorbemerkung

Kapitel 7 entwickelt im Rahmen des sogenannten AS-AD-Modells
eine gesamtwirtschaftliche Analyse der mittleren Frist. Dabei
betrachtet das AS-AD-Modell das Gleichgewicht des Guter-, Geld-
und Finanz-, sowie des Arbeitsmarktes in einem integrierten
Modellrahmen.

Das Preisniveau P ist flexibel.

Aufbauend auf Kapitel 5 wird die aggregierte Nachfrage (AD-
Funktion) aus den GG-Beziehungen des IS-LM-Modells abgeleitet
(nun unter der Annahme flexibler Preise).

Aufbauend auf Kapitel 6 fasst das aggregierte Angebot (AS-Funktion)
die GG-Beziehungen auf dem Arbeitsmarkt zusammen.



Vorbemerkung

e Temporar kann das Produktionsniveau vom naturlichen

Produktionsniveau abweichen, nicht jedoch im mittelfristigen
Gleichgewicht.

 Die Rolle von Preiserwartungen ist hierbei von zentraler Bedeutung.

Tempordr ist P¢ gegeben. In der mittleren Frist passen sich die
Preiserwartungen an und es gilt: P=P¢.



7.1 Das aggregierte Angebot

 Die aggregierte Angebotsfunktion (AS-Funktion) erfasst, wie sich
Anderungen im Produktionsniveau Y auf das Preisniveau P auswirken.

 Die AS-Funktion resultiert aus den Anpassungen von Lohnen und Preisen,
die im Lohn- und Preissetzungsmodell (Kapitel 6) zusammengefasst
wurden:
Preissetzungsgleichung: P = (1+4+u)-W
Lohnsetzungsgleichung: W = P®-F(u, z)
(- +)
* Annahme fur das temporare GG: P€ ist gegeben (so dass i.A. gilt: P # P€)

* |dee: die AS-Funktion kombiniert die Preis- und Lohnsetzungsgleichung und
beschreibt einen Zusammenhang zwischen P und Y fiir einen zunachst
gegebenen Wert von P€:

P=P° (14+p) -F(u, 2)

Es gilt: (i) u=1- = (ii) vereinfachte Annahme fur die Produktionsfunktion: Y=N

=  AS-Funktion: P =P°® (14+p) -F(1 -%, Z) (1)



7.1 Das aggregierte Angebot

Eigenschaften der AS-Kurve

AS-Funktion: P =P°®- (14+p) -F(1 -%, Z)

Eigenschaft 1:
P steigt in Y fiir ein gegebenes Niveau von P¢

Wirkungskette innerhalb des Lohn-und
Preissetzungsmodells:

i) Y = N
i) NT = ud
i) ud > WP
iv) WP = PD

Anmerkung: Die AS-Funktion wird der Einfachheit
halber als aggregierte Angebotskurve interpretiert

(da: ,,positiver Zusammenhang zwischen P und Y“).

Sie erfasst primar dynamische Prozesse am
Arbeitsmarkt.

Preisniveau, P

Produktion, Y

AS



7.1 Das aggregierte Angebot

Eigenschaften der AS-Kurve

AS-Funktion: P =P°®- (14+p) -F(1 -%, Z)
Eigenschaft 2:
FirY=Y,_ giltP=P°.

Weiterhin:
)Y>Y = P>P°

Mechanismus: Produktion tber Y, hinaus
ist temporar moglich, wenn dies nicht in
die Preiserwartungen im Rahmen der
Lohnsetzung eingeht. Dann ist der
tatsdchliche Reallohn (W/P) geringer als :
der erwartete Reallohn (W/P¢). Dies Y=Y,
ermoglicht tempordr Y>Y, Produktion, Y

Preisniveau, P

P=pe

i) Analoggilt: Y <Y, = P < p€ 7



7.1 Das aggregierte Angebot

Eigenschaften der AS-Kurve

AS-Funktion: P =P°®- (14+p) -F(1 -%, Z)

Eigenschaft 3:

Hohere Preiserwartungen verschieben AS’ (P°> P9
ceteris paribus die AS-Kurve
proportional nach oben.

AS (Pe)

Wirkungskette innerhalb des Preis-und
Lohnsetzungsmodells:

i)y PP => wh
i) WPh= PP

Preisniveau, P

Y
Produktion, Y



7.1 Das aggregierte Angebot

Anmerkung zum Steigungsverhalten der AS-Funktion: P = P¢- (1+p) -F(1 % Z)

Im 1S-LM Modell bei konstanten Preisen (Kapitel 5) ist die Angebotskurve
horizontal (d.h. das Angebot ist in der kurzen Frist unendlich preiselastisch
bzw. Y ist rein nachfragebestimmt).

Die Annahme flexibler Preise fihrt im AS-AD-Modell dazu, dass die
Angebotskurve tempordr (d.h. bei gegebenen Preiserwartungen) eine
positive Steigung aufweist.

Im AS-AD-Modell ist die Angebotskurve mittelfristig (d.h. unter der
Annahme P = P€) vertikal im Punkt Y, . Dieser spezielle Wert ist durch die

Losung der Gleichung ﬁu =F(1 -%, z) bestimmt.



7.2 Die aggregierte Nachfrage

Die aggregierte Nachfragefunktion (AD-Funktion) erfasst, wie sich
Anderungen des Preisniveaus P auf die Produktion Y auswirken.

Sie ergibt sich aus den GG-Bedingungen des IS-LM Modells (Kapitel 5):
IS-Gleichung: Y =C(Y-T)+1(Y, i)+ G LM-Gleichung: % =Y - L (i

Annahme in Kapitel 5: P ist konstant, d.h.: Veranderungen in der realen
Geldmenge (M/P) nur durch Anderungen in M mdglich

Neue Annahme in Kapitel 7 zur Herleitung der AD-Kurve: P kann sich
endogen andern, d.h. Veranderungen in der realen Geldmenge (M/P) sind
bei gegebenem M mdglich durch Anderungen in P

10



7.2 Die aggregierte Nachfrage

Grafische Herleitung der AD-Kurve

Wie wirkt ceteris paribus ein Anstieg von P
auf P‘>P im IS-LM-Modell?

e Bei unveranderter nominaler Geld-
menge M sinkt die reale Geldmenge M/P

Lm
(fir P’ > P)

t LM

(fir P)

Zinssatz i

(@)

« Geldmarktrdumung verlangti T Is

 Bewegung entlang der (unveranderten) ,
IS-Kurve fihrtzuY { undi T Produktion ¥

Ergebnis: Negativer Zusammenhang
zwischen Y und P, dargestellt durch die AD-

Kurve.

T
|

Anmerkung: Die AD-Kurve wird vereinfacht (b)
auch als aggregierte Nachfragekurve A
bezeichnet (da: ,,negativer Zusammenhang AD
zwischen P und Y“). Sie steht fiir den I1S-LM- | |

. . . Y* Y
Ansatz bei flexiblen Preisen. Peodldion ¥

Preisniveau P

v
|

11



7.2 Die aggregierte Nachfrage

Wie verschiebt sich die AD-Kurve, wenn sich nicht P, sondern andere
Variablen andern?

Beispiel 1:

Anstieg von G wirkt expansiv auf Y
(bei gegebenem P)

Anstieg der
Staatsausgaben

Beispiel 2:
Reduktion von M wirkt kontraktiv auf Y
(bei gegebenem P)

Preisniveau P
o

Reduktion
der nominalen
Geldmenge | AD"

Analog: Anstieg von T wirkt kontraktiv auf Y Y
Produktion Y

AD’
AD

«12



7.2 Die aggregierte Nachfrage

Kompakte Zusammenfassung der mittels der AD-Kurve grafisch abgeleiteten
Zusammenhange:

AD-Funktion: Y=Y(M/P, G, T) (2)
( + +, _)

’

Die AD-Funktion ergibt sich implizit aus den beiden Gleichgewichts-
Bedingungen des IS-LM Modells:

IS-Gleichung: Y =C(Y-T)+ I(Y, i) + G

LM-Gleichung: % - Y- L (i)

Uberlegung: Beim IS-LM-Modell mit flexiblen Preisen handelt es sich um
ein System von 2 Gleichungen in 3 Unbekannten (Y, i, P). Implizit 1asst
sich dieses System in 1 Gleichung (d.h.: die AD-Funktion) mit 2
Unbekannten verwandeln (Y, P).

13



7.3 Temporares und mittelfristiges Gleichgewicht

Struktur des AS-AD Modells:

AS-Funktion: P = P€- (1+p) -F(1 % ) (1)
AD-Funktion: Y =Y(M/P, G, T) (2)

Endogene Variablen: Y und P
Exogene Variablen: M, G, T, u, L, z

Dariberhinaus:

Temporar: P¢ exogen
Mittlere Frist: P = P¢ (konsistente Erwartungen)

.4



7.3 Temporares Gleichgewicht

AS-Funktion: P = P®- (14-p) -F(1 -%, z) (1)
AD-Funktion: Y = Y(M/P, G, T) (2)

Temporares Gleichgewicht:

e Schnittpunkt A von (1) und (2) bei
gegebenen Preiserwartungen

e AS-Funktion mit positiver Steigung

 Alle Markte sind simultan im
Gleichgewicht, und Y weicht i. A. Pe —
von Y ab (fur P # P®)

* Y und P hdangen ab von P® und o
insbesondere allen (Geld- und Fiskal-) v, v
Variablen, die die AD-Kurve beeinflussen Produktion ¥

Preisniveau P

*15



7.3 Mittelfristiges Gleichgewicht

AS-Funktion: P = P®- (14-p) -F(1 -%, z) (1)
AD-Funktion: Y = Y(M/P, G, T) (2)

ASMittlere Frist

Gleichgewicht in der mittleren Frist:
 Esgilt: P=P°
* AS-Funktion ist vertikal im Punkt Y,

e Schnittpunkt A“ von AD-Kurve und
vertikaler AS-Kurve bestimmt das
gleichgewichtige Preisniveau (P*)

* Y, angebotsseitig determiniert durch
W, L, z

Preisniveau, P
T

Produktion, Y

*16



7.3 Ubergang vom temporiren zum
mittelfristigen Gleichgewicht

AS-Funktion: P = P®- (14p) -F(1 -%, Z) (1) AD-Funktion:Y = Y(M/P, G, T) (2)

Beispiel: Temporares GGin AmitY >Y,
(& P>P®€und W/P < W/P¢)

Anpassungsprozess ins mittelfristige GG in A™:

e Enttauschte Erwartungen am Arbeitsmarkt
bewirken Korrekturen. Hier: P&

e PeP = W, P (AS-Kurve verschiebt sich A
nach oben) L s \

« PT=>M/P { (Reduzierte reale Geldmenge :
fihrt zu i und Y{ , d.h.: Bewegung I

Y Y v

entlang der AD-Kurve) "Produktion Y

(fir P)

Preisniveau P

Adaptive Erwartungen: der Prozess erfolgt sukzessive in vielen Teilschritten
(erste Runde: Verschiebung von AS zu AS’ mit neuem temporarem GG in A’ etc.)

Rationale Erwartungen: Anpassung in einem Schritt (Verschiebung von AS zu
AS’; mittelfristiges GG in A" wird direkt erreicht)

(fur P > P?)



7.4 Anwendungen

e Durch die Verbindung von temporarer und mittelfristiger Analyse
kann das AS-AD-Modell verwendet werden, um dynamische Effekte
von gezielten PolitikmalRnahmen oder Veranderungen der
okonomischen Rahmenbedingungen zu charakterisieren

* Anwendungen:
1) Expansive Geldpolitik
2) Restriktive Fiskalpolitik
3) Olpreisschock



7.4 Anwendungen
1) Expansive Geldpolitik im AS-AD Modell

Ausgangssituation: GG mit Y, und P=P¢ in Punkt A

Frage: Wie wirkt eine dauerhafte Erhéhung der
nominalen Geldmenge von M auf M‘>M ? pr

AS”

AS

eau P

AD verschiebt sich permanent nach rechts nach AD’

v

Temporar: f i ~_
AS unverandert, und GG verschiebt sich von A nach e
A" mit Y>Y_ und P>P=P¢ "
Bewegung nach A’ geht im IS-LM-Modell einher mit | (ari

Mittlere Frist:

Verschiebung von LM nach LM, so dass i‘ < i. % »

Hinweis: Bei konst. P wiirde sich LM-Kurve starker
verschieben nach LM*, aber Nettoeffekt ist geringer,
da: M‘>M und P‘>P=P¢ (aber per saldo: M‘/P‘>M/P)

Wegen inkonsistenter Erwartungen in A": AS wandert
nach oben (da: P¢ ™ = W, P 1), und neues
mittelfrist. GG in A" mit (unverdndertem) Y, und P*‘=P¢>P

Anpassungsdynamik: Bewegung entlang der AD- ,
Kurve (ausgehend von A": P =M /P {, und v, v
Reduktion der realen Geldmenge fihrt zu PSS
Rickverschiebung von LM ins urspringl. GG)

Zinssatz /

*19



7.4 Anwendungen
1) Expansive Geldpolitik im AS-AD Modell

AS*

Zusammenfassung: Wie wirkt eine dauerhafte
Erhohung der nominalen Geldmenge M im AS-AD-
Modell?

AS

Temporar: Y 1, i, P (und M/P 1)

Mittelfristig: Y konstant, i konstant, PI> (und M/P
konstant)

Preisniveau P
)

\ADJ
(fir M’ > M)

AD
(fdr M)

= Neutralitat des Geldes: Mittelfristig fihrt eine o, oY
dauerhafte Erhohung des Niveaus von M zu einem
proportionalen Anstieg von P (so dass: M/P konstant),
bei unveranderten WertenvonY, C, lund i

Einschatzung der Effektivitat von Geldpolitik:

« Mittelfristig: (Expansive) Geldpolitik kann Y nicht
dauerhaft verandern, sondern verpufft in
Preiseffekten.

 Temporar: Angemessen dosierte Geldpolitik v v
potenziell in der Lage, Rezessionen zu mildern (d.h.: PSS
schnellere Ruckkehr zu Y, bei negativen Schocks) 20

Zinssatz /




7.4 Anwendungen
Exkurs: Wirkung von Geldpolitik im Zeitverlauf

Empirische Analyse zur mittelfristigen
Neutralitiat des Geldes: Der Chart illustriert
die Wirkung expansiver Geldpolitik im

Zeitverlauf im Rahmen eines (grofReren und i

fur Deutschland 6konometrisch - o
geschatzten) Modells von John Taylor Pretanivess
Unterstellte PolitikmaRnahme: on |

Dauerhafter Anstieg von M um 3% in Jahr 1 20 -

Ergebnisse:

 Produktion Y: Maximaler positiver Effekt
nach 3 Quartalen; Effekt verpufft

Abweichung in Prozent

vollstanding nach etwa 5 Jahren
* Preisniveau P: Allmahlicher Anstieg; 02 —
langfristiger Effekt: permanenter hod IR o
. 0 J« FTT I } | [ [ D | | TT T FrETrET [ TTT ] T |
Anstieg um etwa 3% R I I I
Anmerku ng: Abbildung 1: Effekte einer monetaren Expansion im Taylor-Modell

Quelle: Taylog John, Macroeconamic Policy in a World Econarmy (New York: W.W. Norton, 1993), Figure 5-4A, 5 150

 Der Chart beschreibt die Effekte einer
nicht-antizipierten Erhéhung von M

* Beieiner antizipierten Erhéhung von M:
Effekt auf Y geringer und schnellerer
Anstieg von P 21



7.4 Anwendungen
2) Restriktive Fiskalpolitik im AS-AD Modell

Ausgangssituation: GG mit Y, und P=P¢ in Punkt A

Frage (- ,, Budgetkonsolidierung®): Wie wirkt eine
dauerhafte Reduktion von G auf G'<G (bei konst. T)?

e AD verschiebt sich permanent nach links nach AD’

Temporar:

 ASunverandert, und GG verschiebt sich von A nach
A’ mit Y'<Y_ und P'<P=p®

 Bewegung nach A’ geht im IS-LM-Modell einher mit |

Preisniveau P

AS

As”

AD
(tir G)

AD’
(fiir G’ < G)

Y

Verschiebung von IS nach IS’ sowie von LM nach Produktion ¥

LM‘ (via M/P]* da P ), so dass i‘<i.
 Hinweis: Bei konst. P ware der negative Effekt auf Y
starker. Der Anstieg von M/P mildert diesen Effekt.
Mittlere Frist:
* Wegen inkonsist. Erwartungen in A": AS wandert

nach unten (da: P, = W, P { '), und neues
mittelfrist. GG in A mit (unverdndertem) Y, und P*=P¢<P

e Anpassungsdynamik: Bewegung entlang der AD-
Kurve (ausgehend von A": P =M /P> und Anstieg

Zinssatz i

der realen Geldmenge fuhrt zu Verschiebung von " produkton ¥
LM auf LM*, konsistent mit dem GG in A”)

22



7.4 Anwendungen
2) Restriktive Fiskalpolitik im AS-AD Modell

Zusammenfassung: Wie wirkt eine dauerhafte
Reduktion von G (bei konstant. T) im AS-AD-Modell?

AS

AS”

Temporar:Y {,, i, sowie: P | und M/P
Mittelfristig: Y konstant, i {,, sowie: P |, und M/P T

Preisniveau P
|

AD

(fur G)
AD’

(fir G’ < G)

= Mittelfristig gilt: Y, = C(Y -T) + (Y, i)+ G
= C unverandert, und Rickgang von G bei konstantem —

T fahrt 1:1 zu einem Anstieg von | (d.h.: ,,Crowding in”
von Investitionen)

Einschatzung der Effektivitat von restriktiver Fiskal-
politik (,,Konsolidierungspolitik”) im AS-AD-Modell:

* Mittelfristig: Y, unverandert (aber: produktivere
Zusammensetzung von Y via |l langfristig von
Vorteil)

 Temporadr: Rickgangvon Y (und evtl. auchvonl) -
Mogliche Alternative? Abfederung des Effekts durch
,Finetuning’im Policy-Mix, d.h.: Kombination von Produktion ¥
kontraktiver Fiskal- und expansiver Geldpolitik

Zinssatz i

23



7.4 Anwendungen

3) Olpreisschock
Olpreisanstieg und Inflation in Olpreisanstieg und Arbeitslosigkeit
den USA seit 1970 in den USA seit 1970
40 - T 16% 14( T 1%
% 20 flpﬂationsrat(‘ ﬂ» 14% : 12( Altl)c{tsloscnquom |L 10%
- | ' «' : 101 Realer (")Iploi;_‘_ f 9%
™

Inflationsrate
2u Preisen

'I
P\

Realer Olpreis, US-§,

U T T T - 0% ) U T T
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 1970 1975 1981 1986 1992 1997 2003

Beobachtung: Olpreiskrisen 1973-75 und 1979-81 fiihren in den USA (und ebenso in
anderen Industrielandern) zu scharfen Rezessionen und hoher Inflation (,,Stagflation®)

Fragen:
1) Ist diese Beobachtung vereinbar mit der Logik des AS-AD Modells ?
2) Und was unterscheidet diese Beobachtung von aktuellen Entwicklungen ?

Arbeitslosenquote



7.4 Anwendungen
3) Olpreisschock

Problem: Effekte von Olpreisen sind in dem existierenden Modellrahmen weder in der
AS-Funktion noch in der AD-Funktion enthalten...

Alternative (ad-hoc) Argumentation:

« Anstieg des Olpreises fiihrt im Ergebnis dazu, dass die Unternehmen bei gegebenen
Nominallohnen (W) mit hoheren Produktionskosten konfrontiert sind, so dass sie
ceteris paribus die Preise (P) erhohen werden

* Dies modellieren wir verkiirzt durch einen Anstieg von y, d.h.:

(dauerhafter) Olpreisansteig © p 1

ad Frage 1): wie reagieren P und Y (bzw. u) auf u P

25



7.4 Anwendungen

3) Olpreisschock

AS-Funktion: P = P®- (14p) -F(1 -E, Z) (1) AD-Funktion:Y = Y(M/P, G, T) (2)

Mittelfristiger Effekt:

* Erhoéhungvon p auf u>p erhéht u, (d.h. der
geringere Reallohn erzwingt im neuen
mittelfristigen GG eine hohere naturliche
Arbeitslosenquote)

* Entsprechend: Ruckgangvon Y aufY ‘<Y,

Anpassungsprozess:

* Annahme: ursprungl. GG in A mit Y=Y und P=P®
Temporar:

P = ASverschiebt sich c.p. nach oben auf AS’
 Annahme: AD sei (ndherungsweise) unverandert
* Kurzfrist. GG in A'mit Y’ <Y, und P">P=P*¢
Mittlere Frist:

 Wegen inkonsistenter Erwartungen in A’ (relativ
zum neuen mittelfrist. GG Y, !): AS" wandert
nach oben (da: P¢ P = W, P 1), und neues
mittelfrist. GG in A" mit Y, <Y, und P"“=Pe>P

Reallohn W/P

Anstieg des
Gewinnaufschlags l

Preisniveau P

Y, Y’ Y.
Produktion Y

*26



7.4 Anwendungen
3) Olpreisschock

Zusammenfassung: Wie wirkt ceteris paribus ein
dauerhafter Anstieg des Olpreises im AS-AD-Modell?

Temporar:Y |, P (sowie:i > und M/P { )
Mittelfristig: Y ¢, P > (sowie: i > und M/P {)

PS
Anstieg des

Gewinnaufschlags ‘
A’

Reallohn W/P

= (Dauerhafte) Verianderung des Olpreises beeinflusst
die Produktion nicht nur kurz-, sondern auch

mittelfristig

= ad Frage 1): Logik des AS-AD-Modells im Prinzip
vereinbar mit der oben angefiihrten Beobachtung

ad Frage 2): Olpreisschocks in jlingerer Vergangenheit

mit tendenziell schwacheren Effekten auf Y und P:
 Geldpolitik reagiert anders (und begrenzt den Effekt

auf P bei insgesamt stabileren Erwartungen P¢)

Preisniveau P

* Lohnpolitik reagiert anders (tendenziell groRere

Bereitschaft, bei Olpreisschocks geringere Realléhne

zu akzeptieren)

Technolog. Wandel: - energiesparende Technologien

\ ps’
ws

u,’
Arbeitslosenquote u

AS”

Y’ Y,
Produktion Y

27



7.5 Schlussfolgerungen und Ausblick

Uberblick: Kurz- vs. mittelfristige Effekte ausgewéhlter PolitikmaRnahmen

Kurze Frist Mittlere Frist
Produktion Zinssatz Preisniveau Produktion Zinssatz Preisniveau
Expansive Geldpolitik T N2 unverdndert | unverdndert unverdndert T
Restriktive Fiskalpolitik J J unveréndert | unverdndert J J | P: langfristig relevant

= Effekte verschiedener PolitikmalRnhahmen fallen in der kurzen vs. mittleren
Frist durchaus unterschiedlich aus

Unterschiede dieser Art , erklaren” warum Makrookonomen in ihren
Politikempfehlungen oft nicht Gbereinstimmen:

* Angebotsorientierte Okonomen betonen i.A. mittelfristige Effekte (und
gehen von tendenziell schnellen Anpassungen aus)

* Nachfrageorientierte Okonomen betonen starker kurzfristige Effekte (und
gehen von tendenziell langsamen Anpassungen aus)

28



7.5 Schlussfolgerungen und Ausblick

Die Logik des AS-AD-Modells liefert einen Ansatz zur Analyse von
Produktionsschwankungen

Idee: Veranderungen in Y weisen Konjunktur- und Trendkomponente auf

* Konjunkturelle Schwankungen (fur gegebenen, langfristig bestimmten
Trend) werden von vielfaltigen Schocks getrieben und von verschiedenen
Politikreaktionen beeinflusst

e ,Verschiebungen von AS-Kurve und AD-Kurve®: prinzipiell darstellbar fur ein
breites Spektrum von Schocks

* Dynamische Auswirkungen verschiedener Schocks tendenziell sehr
verschieden, in Abhangigkeit von spezifischen Ubertragungsmechanismen

Ausblick: Inwieweit ist der bislang diskutierte mittelfristige Ansatz noch
unvollstandig?

* |Insbesondere: Es fehlt der Ubergang von der Niveaubetrachtung zur
Betrachtung von (ausgewahlten) Veranderungsraten



