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Thematik des Seminars:

Die Entwicklung der letzten Jahre im Euroraum hat deutlich gemacht, dass
Wahrungsunionen mit spezifischen makro6konomischen Problemen konfrontiert
sind. Ziel des Seminars ist es, vor dem Hintergrund der gegenwértigen Krise
ausgewahlte Entwicklungen des Euroraums insbesondere in den Bereichen der
Geld-
Forschungspapieren konzeptionelle Besonderheiten von Geld-und Fiskalpolitik im

und Fiskalpolitk aufzuarbeiten und anhand von ausgewahlten

Rahmen einer Wahrungsunion zu thematisieren.

Die Seminarteilnehmer kénnen wahlen zwischen spezielleren Theoriethemen und
breiter angelegten Uberblicksthemen mit wirtschaftspolitischem Schwerpunkt. Die
Theoriethemen (in der Themenliste mit einem * gekennzeichnet) beziehen sich im
Kern auf ein Forschungspapier, das zunéchst in seiner modellspezifischen
Argumentation wiederzugeben und anschlieBend mit Blick auf grundlegende
Entwicklungen der Geld-und Fiskalpolitik im Euroraum kritisch zu diskutieren ist.
Bei den (brigen Themen wird davon ausgegangen, dass sich die Bearbeiterlnnen
uber die angegebenen Basistexte hinaus durch eine breiter angelegte Lektire mit
aktuellen Entscheidungen und Diskussionen zur Geld- und Fiskalpolitik im

Euroraum vertraut machen.
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Allgemeines:

Nach einer Vorbesprechung erfolgt die Prasentation der Exposés im Rahmen einer Blockveranstaltung, in

der von allen Teilnehmern erwartet wird, aktiv an der Diskussion teilzunehmen.

Seminaranforderungen:

Ausarbeitung des Exposés
Prasentation des Exposés im Rahmen des Blockseminars

Beteiligung an den Diskussionen im Rahmen des Blockseminars

Die einzelnen Themen kénnen von mehreren Teilnehmern bearbeitet werden. Exposés und
Bachelorarbeiten sind einzeln zu verfassen. Je nach Teilnehmerzahl an dem Seminar kénnen Exposés

gemeinsam prasentiert werden.

Die Teilnehmerzahl ist auf 10 Seminarplatze begrenzt.

Voraussichtlicher Zeitplan:

3.12.2013, 14.15 - 15.45 Uhr, Seminarvorbesprechung mit Vorstellung der Themen
Bis 10.12.2013: Vergabe der Themen

Bis 10.1.2014: Abgabe der vorldufigen Exposés

14.1.2014, 13.00 — 16.00 Uhr, Individuelle Besprechung der Exposés

17.1.2014, ab 9.00 Uhr, Seminartag: Prasentation der endgiiltigen Exposés

Bis 24.1.2014: Ausl6sung der Bachelorarbeit
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Themenliste:

Thema 1 (*):
Zeitkonsistenzprobleme der Geldpolitik in Wahrungsunionen
Literatur:

Chari, V. and Kehoe, P., Time inconsistency and free-riding in a monetary union, Journal of Money, Credit,
and Banking, 40/7, 2008

Thema 2 (*):
Fiskalpolitik und die Theorie optimaler Wahrungsraume nach Mundell

Literatur:

Cooper, R. and Kempf, H., Overturning Mundell: Fiscal policy in a monetary union, Review of Economic
Studies, 71, 2004.

Thema 3 (*):

Determinanten des Preisniveaus in einer Wahrungsunion aus Sicht der ,Fiskalischen Theorie des

Preisniveaus”
Literatur:

Bergin, P., Fiscal solvency and price level determination in a monetary union, Journal of Monetary Eco-
nomics, 45/1, 2000.

Thema 4 (*):
Grundlagen geld-und fiskalpolitischer Interaktion: wer kontrolliert die Inflation?
Literatur:

Sargent, T. and Wallace, N., Some unpleasant monetarist arithmetic, Federal Reserve Bank of Minneap-
olis, Quarterly Review, 5 (3), 1-17, 1981.
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Thema 5:
Die Geldpolitik der EZB seit Ausbruch der Finanzkrise
Literatur:

European Central Bank, Various documents and reports, see: ECB Webpage.

Thema 6:
Wie hat die EZB im Vergleich zu anderen Zentralbanken auf die Finanzkrise reagiert?
Literatur:

Borio, C. and Disyatat, P., Unconventional monetary policies: an appraisal, No 292 BIS Working Paper,
November 2009.

Kozicki, S., Santor, E., and Suchanek, L., Unconventional Monetary Policy: The International Experience

with Central Bank Asset Purchases, Bank of Canada Review - Spring 2011

Thema 7:
Vor- und Nachteile des ,,Blue bond - Proposals* als Antwort auf die Schuldenkrise im Euroraum
Literatur:

Delpla, J. and von Weizsaecker, J., The blue bond proposal, bruegelpolicybrief 2010/03, May 2010,

http://www.bruegel.org/publications/show/publication/the-blue-bond-proposal.html.

Thema 8:

Die Reformvorschldge des Sachverstandigenrats zur Bekdmpfung der Staatsschuldenkrise im

Euroraum
Literatur:

Sachversténdigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtscahftlichen Entwicklung, Jahresgutachten 2011/
2012 bzw. 2012/2013 und Sondergutachten vom Juli 2012 (“Nach dem EU-Gipfel: Zeit fiir langfristige

L6ésungen nutzen”), siehe: http://www.sachverstaendigenrat-wirtschaft.de.
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Thema 9:
Das europaische Zahlungsbilanzproblem
Literatur:

European Central Bank, Target balances and monetary policy operations, ECB Monthly Bulletin Article,
May 2013.

European Economic Advisory Group, The EEAG Report on the European Economy 2012, Chapter 2: "The
European Balance-of-Payments Problem", CESifo, Munich 2012

European Economic Advisory Group,The EEAG Report on the European Economy 2013, Chapter 2: "Eu-
ropean Imbalances", CESifo, Munich 2013.

Thema 10:
Die USA als Vorbild fiir institutionelle Reformen im Euroraum?
Literatur:

European Economic Advisory Group, The EEAG Report on the European Economy 2013, Chapter 4: "US
Precedents for Europe", CESifo, Munich 2013.
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Ausgewahlte weitere Literatur:

I) Europaische Zentralbank

Die Website der EZB bietet eine Vielzahl von Dokumenten und Ubersichtsartikeln an.
Von Interesse sind u.a. die folgenden Monatsberichte der EZB:

1) Recent Developments in the Balance Sheets of the Eurosystem, the Federal Reserve System

and the Bank of Japan, ECB Monthly Bulletin, October 2009.
2) The ECB’s Response to the Financial Crisis, ECB Monthly Bulletin Article, October, 2010.

3) The ECB’s Non-Standard Measures — Impact and Phasing-Out, ECB Monthly Bulletin Arti-
cle, July 2011.

4) The Reform of Economic Governance in the Euro Area — Essential Elements, ECB Monthly

Bulletin Article, March 2011.
5) The European Stability Mechanism, ECB Monthly Bulletin Article, July 2011.

6) Monetary and Fiscal Policy Interactions in a Monetary Union, ECB Monthly Bulletin Article,
July 2012.

7) The Importance and Effectiveness of National Fiscal Frameworks in the EU, ECB Monthly
Bulletin Article, February 2013.

8) Target balances and monetary policy operations, ECB Monthly Bulletin Article, May 2013.

II) Europiische Kommission

Die Website der Europiischen Kommission bietet eine Vielzahl von Dokumenten und

Ubersichtsartikeln an. Von Interesse sind u.a. die folgenden Berichte:

Public Finances in EMU, various annual reports, available at:

http://ec.europa.ecu/economy_finance/publications/european_economy/public_finances emu en.

htm
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1) OECD:

Economic Surveys: Euro Area, various annual reports, available at:

http://www.oecd.org/eco/49950024.pdf

IV) Uberblicksdarstellungen in Lebrbiichern:

Baldwin, R. and Wyplosz, C., Economics of European Integration, 4th edition, McGraw Hill, 2012.

de Grauwe, Paul, Economics of Monetary Union, 9th edition, Oxford University Press, 2012.

V) Alternative bzw. ergénzende Theoriethemen

Chari, V. and Kehoe, P., On the need for fiscal constraints in a monetary union, Journal of Monetary Eco-
nomics, 54, 2007

Christiano, L. and Fitzgerald, T., Understanding the fiscal theory of the price level, Federal Reserve Bank
of Cleveland Economic Review, Q2, 2-38, 2000.

Cooley, T. and Quadrini, V., Common currency vs. monetary independence, Review of Economic Studies,
70, 2003

Cooper, R. and Kempf, H., Regional Debt in Monetary Unions: Is it Inflationary?, European Economic

Review, forthcoming.

Dixit, A. and Lambertini, L., Symbiosis of monetary and fiscal policies in a monetary union, Journal of
International Economics, 60, 235-47, 2003.

Dixit, A. and Lambertini, L., Monetary-fiscal policy interactions and commitment versus discretion in a

monetary union, European Economic Review, 45, 977-987, 2001.

Gali, J. and Monacelli, T., Optimal monetary and fiscal policy in a currency union, Journal of International
Economics, 76, 2008.

Sims, C., The precarious fiscal foundations of European Monetary Union, mimeo, 1999

Sims, C., Fiscal and monetary policy interactions, mimeo, available at:
http://www.ecb.int/events/conferences/html/ecb_mopo_fipo.en.html

Uhlig, H., One money, but many fiscal policies in Europe: what are the consequences?, in: M. Buti (ed.),
Monetary and fiscal policies in EMU, Cambridge University Press, 29-56, 2003.



